


ISSN 2307-2296 

МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ  
 

ДОНЕЦЬКИЙ НАЦІОНАЛЬНИЙ УНІВЕРСИТЕТ 
ІМЕНІ ВАСИЛЯ СТУСА  

 

 
 
 
 
 
 

FINANSY 
UCHET 
BANKI 

 
 
 
 
 
 

ФИНАНСЫ 
УЧЕТ 

БАНКИ 
 
 
 

ЗБІРНИК НАУКОВИХ ПРАЦЬ 
 
 
 
 

Заснований у 1998 році 
 
 

Випуск 

№ 1(21) • 2016 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Винница • 2016  



УДК 336 + 330.101.52 + 657 

 

З а с н о в н и к :  Донецький національний університет, Обліково-фінансовий факультет  

В и д а в е ц ь :  Донецький національний університет імені Василя Стуса 

Д р у к у є т ь с я  з а  р і ш е н н я м  В ч е н о ї  р а д и  Донецького національного університету імені Василя 

Стуса (протокол № 13 від 28.10.2016 р.) 

 

Збірник містить статті, у яких розглядаються актуальні проблеми економіки, фінансів, банківської системи, 

бухгалтерського, управлінського обліку, управління фінансами, розвитку фінансового та страхового ринку України 

в умовах інтеграції України в світову економіку. 

Статті представляють інтерес для вчених, викладачів ВНЗ, аспірантів, магістрів, практичних робітників. 
 

Р е д а к ц і й н а  к о л е г і я: 

 

Іонін Є.Є. – д.е.н., професор, завідувач кафедри обліку, аналізу і аудиту Донецького національного 

університету (м. Вінниця). 

Беспалова А.Г. – к.е.н., доцент, доцент кафедри фінансів і банківської справи Донецького національного 

університету (м. Вінниця). 

Вишневський В.П. – д.е.н., професор, заступник директора Інституту економіки промисловості НАН України. 

Кужелев М.О. – д.е.н., професор, директор Навчально-наукового інституту фінансів, банківської справи 

Університету державної фіскальної служби України 

Сидорова А.В. – д.е.н., професор, завідувач кафедри бізнес-статистики та економічної кібернетики Донецького 

національного університету (м. Вінниця). 

Андрушків Б.М. – д.е.н., професор; завідувач кафедри менеджменту інноваційної діяльності та 

підприємництва Тернопільського національного технічного університету імені Івана Пулюя. 

Гетьман В.Г. – д.е.н., професор, голова навчально-методичної ради по бухгалтерському обліку, аналізу і 

аудиту Навчально-методичного об’єднання ВНЗ Росії. 

Міщенко В.І. - д.е.н., професор; директор Центру наукових досліджень НБУ Університету банківської справи 

Національного банку України (м. Київ). 

Азаренкова Г.М. – д.е.н., професор; заступник директора Харківського інституту банківської справи, 

університету банківської справи НБУ. 

Алексєєнко Л.М. – д.е.н., професор; професор кафедри фінансів суб’єктів господарювання і страхування 

Тернопільського національного економічного університету (ТНЕУ). 

Костирко Л.А. – д.е.н., професор; професор кафедри корпоративних фінансів і контролінгу Київського 

національного економічного університету (КНЕУ ім. В. Гетьмана).  

Косова Т.Д. - д.е.н., професор; професор кафедри фінансів та моделювання економічних систем Класичного 

приватного університету (м. Запоріжжя).  

Хаджинов І.В. – д.е.н., професор, проректор з наукової роботи Донецького національного університету (м. 

Вінниця). 

Білан Юрій (Yuriy Bilan), ад'юнкт кафедри мікроекономіки Щецинського університету (Польща), кандидат 

економічних наук, доцент, Ph.D (економіка). 

Ів-Лоран Гріц (Yves-Laurent Grize), University of Applied Sciences, School of Engineering, Switzerland (д.е.н., 

професор; Університет прикладних наук, Інженерна школа, Швейцарія). 
 

Збірник наукових праць заснований у 1998 р., зареєстрований у 2007 році (свідоцтво КВ № 12999-1883Р). 

Видається за рішенням Вченої ради Донецького національного університету імені Василя Стуса. Збірник наукових 

праць включений ВАК України до переліку спеціалізованих видань з економіки (№ 1-05/7 від 09.06.1999 р. Бюлетень 

ВАК України № 4, 1999 р.), перереєстрований наказом Міністерства освіти і науки України від 11.07.2016 р.  

Періодичність видання: 1 раз на рік. 

 

 

 
 
 
 
 

© Донецький національний університет імені Василя Стуса, 2016 

Адреса редакції: 21009, г. Вінниця, вул. Академіка Янгеля, 4. 

тел. (050) 925-83-21 e-mail: finance-period.div@donnu.edu.ua 
Електрона копія збірнику у Національній бібліотеці ім. В.І. Вернадського: 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Fub/index.html 

 

 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Fub/index.html


 • № 1 (21) • 2016 3 

З М І С Т  

 

Іонін Є.Є.  

 ІНДИКАТОРИ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ ПІДПРИЄМСТВА ЯК 

ІНСТРУМЕНТ РАННЬОЇ ДІАГНОСТИКИ БАНКРУТСТВА ..............................  11 

  Ионин Е.Е. 
 

   ИНДИКАТОРЫ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ 

КАК ИНСТРУМЕНТ РАННЕЙ ДИАГНОСТИКИ БАНКРОТСТВА 

 

 

  Ionin E. 
 

   INDICATORS OF THE ENTERPRISE AS A TOOL FOR EARLY DIAGNOSIS 

OF BANKRUPTCY OF FINANCIAL STABILITY 

 

 

  

Лопушняк Г.С. Корелеська Є.  

 СОЦІАЛЬНІ АСПЕКТИ РОЗВИТКУ УКРАЇНИ ........................................................  21 

  Лопушняк Г.С., Корелеська Е. 
 

   СОЦИАЛЬНЫЕ АСПЕКТЫ РАЗВИТИЯ УКРАИНЫ  
 

  Lopushnyak H., Koreleska E. 
 

   SOCIAL ASPECTS OF DEVELOPMENT OF UKRAINE  
 

  

Белінська Г.В.  

 АКТУАЛЬНІ ПРОБЛЕМИ БАНКІВСЬКОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ: 

ПРИЧИНИ ВИНИКНЕННЯ ТА ШЛЯХИ РОЗВ'ЯЗАННЯ ................................  34 

  Белинская Г.В. 
 

   АКТУАЛЬНЫЕ ПРОБЛЕМЫ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ УКРАИНЫ: 

ПРИЧИНЫ ВОЗНИКНОВЕНИЯ И ПУТИ РЕШЕНИЯ 

 

 

  Belinska G. 
 

   CURRENT PROBLEMS OF BANKING SYSTEM OF UKRAINE: CAUSES 

AND SOLUTIONS 

 

 

  

Беспалова А.Г.  

 СУЧАСНІ ВИМОГИ ДО СТРАХОВИХ ПОСЛУГ .....................................................  43 

  Беспалова А.Г. 
 

   СОВРЕМЕННЫЕ ТРЕБОВАНИЯ К СТРАХОВЫМ УСЛУГАМ  
 

  Bespalova A 
 

   MODERN REQUIREMENTS FOR INSURANCE SERVICES  
 

  

Волкова В.В., Волкова Н.І.  

 БАНКОСТРАХУВАННЯ ЯК СУЧАСНИЙ МЕТОД МІНІМІЗАЦІЇ 

КРЕДИТНОГО РИЗИКУ БАНКУ ....................................................................................  54 

   
 



 
• № 1 (21) • 2016 

 
4 

Волкова В.В., Волкова Н.И. 

   БАНКОСТРАХОВАНИЕ КАК СОВРЕМЕННЫЙ МЕТОД 

МИНИМИЗАЦИИ КРЕДИТНОГО РИСКА БАНКА 

 

 

  VolkovaV., Volkova N. 
 

   BANCASSURANCE AS MINIMIZATION MODERN METHOD OF THE 

CREDIT RISK OF BANK 

 

 

  

Гевлич Л.Л., Гевлич І.Г.  

 ВИКОРИСТАННЯ АУДИТУ ЯК НАПРЯМОК ПІДВИЩЕННЯ 

ЕФЕКТИВНОСТІ МАЛОГО БІЗНЕСУ ...........................................................................  60 

  Гевлич Л.Л., Гевлич И.Г. 
 

   ИСПОЛЬЗОВАНИЕ АУДИТА КАК НАПРАВЛЕНИЯ ПОВЫШЕНИЯ 

ЭФФЕКТИВНОСТИ МАЛОГО БИЗНЕСА 

 

 

  Gevlych L., Gevlych I. 
 

   USING THE AUDIT AS THE DIRECTION OF IMPROVING THE EFFICIENCY 

OF SMALL BUSINESS 

 

 

  

Герасименко Р. А., Герасименко В. В., Самофалова В. О.  

 МЕТОДИКА ВИЗНАЧЕННЯ РІВНЯ ТРАНСПАРЕНТНОСТІ В 

ОЦІНЮВАННІ ФІНАНСОВОЇ СТІЙКОСТІ БАНКУ ЗА УМОВ 

АСИМЕТРІЇ ІНФОРМАЦІЇ ....................................................................................................  69 

  Герасименко Р. А., Герасименко В. В., Самофалова В. A. 
 

   МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ УРОВНЯ ТРАНСПАРЕНТНОСТИ В 

ОЦЕНИВАНИИ ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ БАНКА В 

УСЛОВИЯХ АССИМЕТРИИ ИНФОРМАЦИИ 

 

 

  Herasymenko R., Herasymenko V., Samofalova V. 
 

   METHODS OF DETERMINING THE LEVEL OF TRANSPARENCY IN 

ESTIMATION OF FINANCIAL STABILITY OF BANKS IN TERMS OF 

INFORMATION ASYMMETRY 

 

 

  

Даниленко О.А.  

 ОСНОВНІ ПІДХОДИ ДО УПРАВЛІННЯ ПЕРСОНАЛОМ ПРИ 

ПРОВЕДЕННІ ІННОВАЦІЙ В УКРАЇНСЬКИХ ОРГАНІЗАЦІЯХ .....................  77 

  Даниленко Е.А. 
 

   ОСНОВНЫЕ ПОДХОДЫ К УПРАВЛЕНИЮ ПЕРСОНАЛОМ ПРИ 

ПРОВЕДЕНИИ ИННОВАЦИЙ В УКРАИНСКИХ ОРГАНИЗАЦИЯХ 

 

 

  Danylenko O. 
 

   KEY SUITABLE PERSONAL MANAGEMENT IN CONDUCTING 

INNOVATIONS IN UKRAINIAN ORGANIZATIONS 

 

 

 

 

 

 

 

  



 • № 1 (21) • 2016 5 

Добровольський О.І.  

 МЕТОДИКА КОНСТРУЮВАННЯ РІЗНОВАЛЮТНОГО КРЕДИТНО-

ДЕПОЗИТНОГО «КУСТАРНОГО» СВОПУ ................................................................  85 

  Добровольский А.И. 
 

   МЕТОДИКА КОНСТРУИРОВАНИЯ РАЗНОВАЛЮТНОГО 

КРЕДИТНО-ДЕПОЗИТНОГО «КУСТАРНОГО» СВОПА 

 

 

  Dobrovolskyy А. 
 

   METHOD OF CONSTRUCTION VARIOUS CURRENCY CREDIT AND 

DEPOSIT "HANDICRAFT" SWAPS 

 

 

  

Karpova T.  

 FEATURES OF THE MODERN TAXATION SYSTEM OF BUSINESS IN 

UKRAINE .......................................................................................................................................  95 

  Карпова Т.С. 
 

   ОСОБЕННОСТИ СОВРЕМЕННОЙ СИСТЕМЫ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ 

СУБЪЕКТОВ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА В УКРАИНЕ 

 

 

  Карпова Т.С. 
 

   ОСОБЛИВОСТІ СУЧАСНОЇ СИСТЕМИ ОПОДАТКУВАННЯ СУБ’ЄКТІВ 

ПІДПРИЄМНИЦТВА В УКРАЇНІ 

 

 

  

Лактіонова О.А.  

 КОНЦЕПЦІЯ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ГРУЧКОСТІ ФІНАНСОВОЇ СИСТЕМИ 

В УМОВАХ ЦИКЛІЧНОГО РОЗВИТКУ ЕКОНОМІКИ ........................................  104 

  Лактионова А.А. 
 

   КОНЦЕПЦИЯ ОБЕСПЕЧЕНИЯ ГИБКОСТИ ФИНАНСОВОЙ 

СИСТЕМЫ В УСЛОВИЯХ ЦИКЛИЧНОГО РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ 

 

 

  Laktionova А. 
 

   CONCEPTUAL APPROACHES TO PROVIDING OF FINANCIAL SYSTEM 

FLEXIBILITY IN A CYCLICAL ECONOMIC DEVELOPMENT 

 

 

  

Маначинська Ю.А., Євдощак В.І.  

 ОБЛІКОВІ АСПЕКТИ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ЗРОСТАННЯ ПРИБУТКУ 

ГОТЕЛІВ ПРИ РЕАЛІЗАЦІЇ ПРОДУКТІВ СПЕКТРАЛЬНОГО 

ХАРАКТЕРУ ...............................................................................................................................  117 

  Маначинская Ю.А., Евдощак В.И. 
 

   УЧЕТНЫЕ АСПЕКТЫ ОБЕСПЕЧЕНИЯ РОСТА ПРИБЫЛИ ОТЕЛЕЙ 

ПРИ РЕАЛИЗАЦИИ ПРОДУКТОВ СПЕКТРАЛЬНОГО ХАРАКТЕРА 

 

 

  Manachynska Iu., Yevdoshchak V. 
 

   ACCOUNTING SOFTWARE ASPECTS OF PROFIT GROWTH IN HOTELS 

PRODUCTS SPECTRAL CHARACTER 

 

 

  



 
• № 1 (21) • 2016 

 
6 

Овсюк Н.В.  

 АСПЕКТИ ОБЛІКОВОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ТА РЕГУЛЮВАННЯ 

ГОСПОДАРСЬКИХ ОПЕРАЦІЙ У СФЕРІ ТРУДОВИХ 

ПРАВОВІДНОСИН ..................................................................................................................  126 

  Овсюк Н.В. 
 

   АСПЕКТЫ УЧЕНОГО ОБЕСПЕЧЕНИЯ И РЕГУЛИРОВАНИЯ 

ХОЗЯЙСТВЕННЫХ ОПЕРАЦИЙ В СФЕРЕ ТРУДОВЫХ 

ПРАВООТНОШЕНИЙ 

 

 

  Ovsyuk N. 
 

   DIRECTIONS OF ACCOUNTING SUPPORT AND REGULATION OF 

BUSINESS TRANSACTION IN LABOR LEGAL RELATIONS 

 

 

  

Олійник Л.В.  

 СУЧАСНИЙ СТАН, ПРОБЛЕМИ ТА СТРАТЕГІЯ РОЗВИТКУ 

ЕКОНОМІКИ ВІННИЦЬКОЇ ОБЛАСТІ ..........................................................................  137 

  Олейник Л.В. 
 

   СОВРЕМЕННОЕ СОСТОЯНИЕ, ПРОБЛЕМЫ И СТРАТЕГИЯ 

РАЗВИТИЯ ЭКОНОМИКИ ВИННИЦКОЙ ОБЛАСТИ 

 

 

  Oliynyk L. 
 

   CURRENT STATUS, PROBLEMS AND ECONOMIC DEVELOPMENT 

STRATEGY VINNITSA REGION  

 

 

  

Онищенко С. В.  

 БЮДЖЕТНА ДЕЦЕНТРАЛІЗАЦІЯ: ОСОБЛИВОСТІ 

ЗАПРОВАДЖЕННЯ, ПРОБЛЕМИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ ...................................  145 

  Онищенко С.В. 
 

   БЮДЖЕТНАЯ ДЕЦЕНТРАЛИЗАЦИЯ: ОСОБЕННОСТИ ВНЕДРЕНИЯ, 

ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ 

 

 

  Onyshchenko S. 
 

   FISCAL DECENTRALIZATION: FEATURES INTRODUCTION, PROBLEMS 

AND PROSPECTS 

 

 

  

Поліщук О.Т., Поліщук О.А.  

 КОНЦЕПЦІЯ СТВОРЕННЯ ВЕНЧУРНОГО ФОНДУ ВІННИЦЬКОГО 

РЕГІОНУ ........................................................................................................................................  154 

  Полищук Е.Т., Полищук О.А. 
 

   КОНЦЕПЦИЯ СОЗДАНИЯ ВЕНЧУРНОГО ФОНДА ВИННИЦКОГО 

РЕГИОНА 

 

 

  Polishchuk E., Polishchuk A. 
 

   CONCEPT CREATION OF VENTURE CAPITAL FUND VINNITSA REGION  
 

  



 • № 1 (21) • 2016 7 

Разборська О.О., Чопляк І.А.  

 ВНУТРІШНІЙ КОНТРОЛЬ ЯК МОДЕЛЬ ДОСЛІДЖЕННЯ 

КРУГООБІГУ КАПІТАЛУ ПІДПРИЄМСТВ ................................................................  162 

  Разборская Е.А., Чопляк И.А. 
 

   ВНУТРЕННИЙ КОНТРОЛЬ КАК МОДЕЛЬ ИССЛЕДОВАНИЯ 

КРУГООБОРОТА КАПИТАЛА ПРЕДПРИЯТИЙ 

 

 

  Razborska Е., Choplyak I. 
 

   INTERNAL CONTROL AS A MODEL OF CAPITAL ENTERPRISES 

CIRCULATION 

 

 

  

Sydorchuk A.  

 IMPROVING OF EFFICIENCY THE FINANCIAL RESOURCES OF STATE 

PENSION INSURANCE ..........................................................................................................  172 

  Сидорчук А.А. 
 

   ПІДВИЩЕННЯ ЕФЕКТИВНОСТІ ВИКОРИСТАННЯ ФІНАНСОВИХ 

РЕСУРСІВ ДЕРЖАВНОГО ПЕНСІЙНОГО СТРАХУВАННЯ 

 

 

  Сыдорчук А.А. 
 

   ПОВЫШЕНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 

ФИНАНСОВЫХ РЕСУРСОВ ГОСУДАРСТВЕННОГО ПЕНСИОННОГО 

СТРАХОВАНИЯ 

 

 

  

Строчихін Ю.Ф., Цвєткова Л.О.  

 ДИНАМІЧНІ ПОРІВНЯННЯ РІЗНОЗНАКОВИХ ЕКОНОМІЧНИХ 

ПОКАЗНИКІВ ............................................................................................................................  179 

  Строчихин Ю.Ф., Цветкова Л.А. 
 

   ДИНАМИЧНЫЕ СРАВНЕНИЯ РАЗНОЗНАКОВЫХ 

ЭКОНОМИЧЕСКИХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 

 

 

  Strochykhin Y., Tsvyetkova L. 
 

   DYNAMIC COMPARISONS OF ECONOMIC INDICATORS WITH 

DIFFERENT SIGNS 

 

 

  

Томчук В. В.  

 МОДЕЛЮВАННЯ ЯК ІНСТРУМЕНТ КОНТРОЛЮ ГРОШОВИХ 

ПОТОКІВ СІЛЬСЬКОГОСПОДАРСЬКИХ ПІДПРИЄМСТВ ..............................  187 

  Томчук В.В. 
 

   МОДЕЛИРОВАНИЕ КАК ИНСТРУМЕНТ КОНТРОЛЯ ДЕНЕЖНЫХ 

ПОТОКОВ СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

 

 

  Tomchuk V. 
 

   MODELING AS AN INSTRUMENT OF CASH FLOW CONTROL AT THE 

AGRICULTURAL ENTERPRISES 

 

 

 

 

  



 
• № 1 (21) • 2016 

 
8 

Трачова Д.М.  

 ОПТИМІЗАЦІЯ МЕТОДИКИ НАРАХУВАННЯ АМОРТИЗАЦІЇ 

АГРАРНИХ ПІДПРИЄМСТВ .............................................................................................  196 

  Трачева Д.М. 
 

   ОПТИМИЗАЦИЯ МЕТОДИКИ НАЧИСЛЕНИЯ АМОРТИЗАЦИИ 

АГРАРНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ 

 

 

  Trachova D. 
 

   OPTIMIZATION OF DEPRECIATION METHODS OF AGRICULTURAL 

ENTERPRISES 

 

 

  

Шевчук Л. П., Мусятовська Л.Й.  

 АНАЛІЗ РЕЗУЛЬТАТІВ РОЗРАХУНКУ ЄДИНОГО СОЦІАЛЬНОГО 

ВНЕСКУ ЗГІДНО РІЗНИХ МОДЕЛЕЙ .........................................................................  207 

  Шевчук Л.П., Мусятовская Л.И. 
 

   АНАЛИЗ РЕЗУЛЬТАТОВ РАСЧЕТА ЕДИНОГО СОЦИАЛЬНОГО 

ВЗНОСА ПРИ РАЗНЫХ МОДЕЛЯХ 

 

 

  Shevchuk L., Musyatovska L. 
 

   ANALYSIS OF CALCULATION SINGLE SOCIAL CONTRIBUTION UNDER 

DIFFERENT MODELS 

 

 

  

Юрчишена Л.В.  

 ПОДАТОК НА ДОХОДИ ФІЗИЧНИХ ОСІБ: МЕХАНІЗМ СТЯГНЕННЯ 

ТА ДЖЕРЕЛО ДОХОДУ БЮДЖЕТУ УКРАЇНИ .....................................................  215 

  Юрчишена Л.В. 
 

   НАЛОГ НА ДОХОДЫ ФИЗИЧЕСКИХ ЛИЦ: МЕХАНИЗМ 

ВЗЫСКАНИЯ И ИСТОЧНИК ДОХОДОВ БЮДЖЕТА УКРАИНЫ 

 

 

  Yurchishеnа L. 
 

   INCOME TAX FOR INDIVIDUALS: THE MECHANISM OF COLLECTION 

AND SOURCE REVENUE BUDGET OF UKRAINE 

 

 

  

Балєв В. Є.  

 СТРУКТУРА КАПІТАЛУ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ: ВІТЧИЗНЯНІ ТА 

ЄВРОПЕЙСЬКІ ВИМОГИ ...................................................................................................  225 

  Балев В. Е. 
 

   СТРУКТУРА КАПИТАЛА СТРАХОВЫХ КОМПАНИЙ: 

ОТЕЧЕСТВЕННЫЕ И ЕВРОПЕЙСКИЕ ТРЕБОВАНИЯ 

 

 

  Balev V. 
 

   CAPITAL STRUCTURE OF INSURANCE COMPANIES: DOMESTIC AND 

EUROPEAN REQUIREMENTS 

 

 

 

 

 

  



 • № 1 (21) • 2016 9 

Dovhan Y.  

 ASSESSMENT OF THE INVESTMENT ATTRACTIVENESS (SURVEY OF 

UKRAINE, VINNYTSIA REGION, OIL AND FAT INDUSTRY ................................  235 

  Довгань Ю. В. 
 

   ОЦІНКА ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПРИВАБЛИВОСТІ (НА ПРИКЛАДІ 

УКРАЇНИ, ВІННИЦЬКОЇ ОБЛАСТІ ТА ОЛІЙНО-ЖИРОВОГО 

ПІДКОМПЛЕКСУ) 

 

 

  Довгань Ю. В. 
 

   ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ (НА 

ПРИМЕРЕ УКРАИНЫ, ВИННИЦКОЙ ОБЛАСТИ И 

МАСЛОЖИРОВОГО ПОДКОМПЛЕКСА) 

 

 

  

Іонін М. Є.  

 ОЦІНКА КОНКУРЕНТНОЇ СИТУАЦІЇ НА СТРАХОВОМУ РИНКУ 

УКРАЇНИ ......................................................................................................................................  245 

  Ионин М. Е. 
 

   ОЦЕНКА КОНКУРЕНТНОЙ СИТУАЦИИ НА СТРАХОВОМ РЫНКЕ 

УКРАИНЫ 

 

 

  Ionin M. 
 

   ASSESSMENT OF THE COMPETITIVE SITUATION IN THE INSURANCE 

MARKET OF UKRAINE 

 

 

  

Лаврик С. С.  

 СУЧАСНІ ПРОБЛЕМИ ПОДОЛАННЯ ТІНЬОВОЇ ЕКОНОМІКИ 

УКРАЇНИ ......................................................................................................................................  256 

  Лаврик С. С. 
 

   СОВРЕМЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ ПРЕОДОЛЕНИЯ ТЕНЕВОЙ 

ЭКОНОМИКИ УКРАИНЫ 

 

 

  Lavryk S. 
 

   MODERN PROBLEMS OF OVERCOMING THE SHADOW ECONOMY IN 

UKRAINE 

 

 

  

Наконечна А. С.  

 ДИНАМІЧНІ ХАРАКТЕРИСТИКИ ФІНАНСОВОЇ АРХІТЕКТУРИ 

СУБ’ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ В УМОВАХ ДІЛОВИХ ЦИКЛІВ .............  265 

  Наконечная А.С. 
 

   ДИНАМИЧЕСКИЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ФИНАНСОВОЙ 

АРХИТЕКТУРЫ СУБЪЕКТОВ ХОЗЯЙСТВОВАНИЯ В УСЛОВИЯХ 

ДЕЛОВЫХ ЦИКЛОВ 

 

 

  Nakonechna A. 
 

   DYNAMIC CHARACTERISTICS OF FINANCIAL ARCHITECTURE OF 

BUSINESS ENTITIES IN CONDITIONS OF BUSINESS CYCLE  

 

 



 
• № 1 (21) • 2016 

 
10 

  

Рибчанська Х. В.  

 ОЦІНКА ФІНАНСОВИХ ВАЖЕЛІВ РОЗВИТКУ ВИЩОЇ ОСВІТИ 

УКРАЇНИ ......................................................................................................................................  276 

  Рыбчанская К. В. 
 

   ОЦЕНКА ФИНАНСОВЫХ РЫЧАГОВ РАЗВИТИЯ ВЫСШЕГО 

ОБРАЗОВАНИЯ УКРАИНЫ 

 

 

  Rybchanska C. 
 

   MEASUREMENT OF THE FINANCIAL LEVERS OF DEVELOPMENT OF 

HIGHER EDUCATION OF UKRAINE 

 

 

  

Синиченко А. В.  

 КОМПЕТЕНТНІСНИЙ ПІДХІД ЯК СУЧАСНА ПАРАДИГМА 

УПРАВЛІННЯ ПЕРСОНАЛОМ .........................................................................................  288 

  Синиченко А.В. 
 

   КОМПЕТЕНТНОСТНЫЙ ПОХОД КАК СОВРЕМЕННАЯ ПАРАДИГМА 

УПРАВЛЕНИЯ ПЕРСОНАЛОМ 

 

 

  Sinichenko A. 
 

   COMPETENCE APPROACH AS A MODERN PARADIGM OF PERSONAL 

MANAGEMENT 

 

 



 
• № 1 (21) • 2016 

 
154 

УДК 330.(322+341.1):352(045) 

Поліщук О.Т., кандидат економічних наук, доцент кафедра обліку, 

аналізу і аудиту Донецького національного університету імені 

Василя Стуса 

Поліщук О.А., кандидат економічних наук, доцент кафедра фінансів 

Вінницького торговельно-економічного інституту КНТЕУ 

КОНЦЕПЦІЯ СТВОРЕННЯ ВЕНЧУРНОГО ФОНДУ 

ВІННИЦЬКОГО РЕГІОНУ 

У статті досліджуються концептуальні основи створення венчурних фондів 

інноваційних інвестицій в сучасних умовах господарювання. Проаналізовані складові 

інноваційного процесу, основними з яких є формування інноваційної ідеї, розробка 

технічної пропозиції, реалізація дослідницько-промислового виробництва. 

Запропонований алгоритм створення венчурного фонду Вінницького регіону, який 

складається із підготовчого етапу, створення інноваційного підприємства, створення 

інноваційного продукту (технології). На заключному етапі існування венчурного фонду 

складається ліквідаційний баланс фонду, проводиться оцінка фондової вартості 

інноваційної компанії, погоджується процедура розподілу доходу від реалізації 

інвестиційного підприємства та розподіляється доход і винагорода між учасниками 

фонду, менеджерами підприємства.  
У дослідженні встановлено, що описані етапи створення та існування венчурного 

фонду є умовними, оскільки після завершення останнього четвертого етапу – життєвий 
цикл венчурного фонду не закінчується, тобто фонд – не ліквідовується, а поступово 

переходить до першого етапу та продовжує своє функціонування. 
Ключові слова: венчурний фонд, інвестиції, інновації, венчурні інвестиції, 

венчурний бізнес, організаційний механізм, фінансові ресурси  
(Рис. 5., Літ. 12). 

Полищук Е.Т., Полищук А.А. 

КОНЦЕПЦИЯ СОЗДАНИЯ ВЕНЧУРНОГО ФОНДА ВИННИЦКОГО 

РЕГИОНА 

В статье исследуются концептуальные основы создания венчурных фондов 

инновационных инвестиций в современных условиях. Проанализированы составляющие 

инновационного процесса, основными из которых является формирование 

инновационной идеи, разработка технического предложения, реализация опытно-
промышленного производства. Предложенный алгоритм создания венчурного фонда 

Винницкого региона, состоящий из подготовительного этапа, создание инновационного 

предприятия, создание инновационного продукта (технологии). На заключительном 

этапе существования венчурного фонда составляется ликвидационный баланс фонда, 

проводится оценка фондовой стоимости инновационной компании, соглашается 

процедура распределения дохода от реализации инвестиционного предприятия и 

распределяется доход и вознаграждение между участниками фонда, менеджерами 

предприятия.  
В исследовании установлено, что описанные этапы создания и существования 

венчурного фонда являются условными, поскольку после завершения последнего 

четвертого этапа - жизненный цикл венчурного фонда не заканчивается, то есть фонд - 
не ликвидируется, а постепенно переходит к первому этапу и продолжает свое 



 • № 1 (21) • 2016 155 

функционирование. 
Ключевые слова: венчурный фонд, инвестиции, инновации, венчурные 

инвестиции, венчурный бизнес, организационный механизм, финансовые ресурсы. 
 
Polishchuk E., Polishchuk A. 

CONCEPT CREATION OF VENTURE CAPITAL FUND VINNITSA REGION 

The article examines the conceptual basis for the creation of innovative investment 
venture funds in the current economic conditions. The article analyses the components of the 
innovation process, the main of which are the development of the innovative ideas, technical 
proposals, the implementation of research and industrial production. The algorithm for creating 
a venture fund Vinnitsa region is proposed, which consists of a preparatory phase, the creation 
of innovative businesses, creating an innovative product (technology). At the final stage of 
Venture Fund existence liquidation fund balance is compiled, innovative company value stock 
is assessed, income distribution gained through implementation of the innovative enterprise is 
agreed and the revenue and remunerations are distributed among the fund participants and 
managers of the enterprise. The research states that the described stages of formation and 
existence of the fund are conditional since the life cycle of the venture fund will not be 
discontinued after the completion of the final fourth stage, that is, the fund will not face the 
liquidation but will consequently shift to the first initial stage and proceed its functioning. 

Keywords: venture fund, investments, innovations, venture investments, venture 
business, organizational mechanism, financial resources. 

 
Постановка проблеми. З метою обґрунтування реалізації дій направлених на 

оптимізацію інноваційної політики та економічного розвитку Вінницького регіону, 

вважаємо за потрібне аргументувати концепцію створення венчурного фонду у 

Вінницькій області. 
Використовуючи дану концепцію, в дослідженні буде описано процес створення 

венчурного фонду при Громадській організації «Вінницький регіональний центр з 

інвестицій та розвитку» та Громадській організації «Інститут соціально-економічних та 

політичних ініціатив». 
Аналіз останніх досліджень та публікацій з проблеми, що розглядається. В 

умовах України, де підвищений рівень ризику, питання залучення венчурних інвестицій 

з’явилась відносно недавно. Досліджувати це питання українські вчені стали з появою 

вітчизняних венчурних фондів. Значний внесок у теоретичні й практичні розробки з 

проблем становлення венчурного інвестування та його форм здійснили такі українські 

вчені, як Велика К.В. [7], Галиця І.О. [1], Кутрань К.В. [2], Калінеск T.B. [5], Кардаш 

О.М. [6], Череп А.В., Іванова А.Г. [8], Кальна-Дубінок Т.П. [9] та інші. 
Визначення окремих питань, що не вирішені в обраній для дослідження 

проблемі. Віддаючи належне напрацюванням вчених-практиків щодо згаданої 

проблематики, вважаємо, що в їх працях не достатньо висвітлені питання створення 

венчурного фонду інноваційних інвестицій у Вінницькому регіоні. 
Метою дослідження є вивчення концепції створення венчурних фондів 

інноваційних інвестицій та окреслення шляхів вдосконалення їхньої діяльності. 
Виклад основного матеріалу. В першу чергу, для створення фонду венчурного 

інвестування потрібно виділити такі складові інноваційного процесу (рис. 1) [1, с.88]. У 

Вінницькій області більш доцільним є створення пайового інвестиційного венчурного 

фонду. 
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Рис. 1. Складові інноваційного процесу 

 
Для його створення компанія з управління активами повинна здійснити дії у такій 

послідовності [2, c.26]:  
- розробити та затвердити регламент пайового інвестиційного фонду;  
- подати до Комісії документи, необхідні для реєстрації регламенту 

інвестиційного фонду та внесення фонду до реєстру ІСІ;  
- укласти договори з аудитором (аудиторською фірмою), зберігачем, 

реєстратором чи депозитарієм, оцінювачем майна;  
- розробити та затвердити проспект емісії інвестиційних сертифікатів фонду;  
- подати до Комісії документи, необхідні для реєстрації проспекту емісії 

інвестиційних сертифікатів фонду;  
- організувати публічне (відкрите) або приватне (закрите) розміщення 

інвестиційних сертифікатів фонду;  
Строк публічного (відкритого) розміщення інвестиційних сертифікатів пайового 

інвестиційного фонд відкритого або інтервального типу не обмежується. Приватне 

(закрите) розміщення інвестиційних сертифікатів здійснюється у порядку, визначеному 

проспектом емісії [3].  
Вимоги щодо мінімального обсягу активів застосовуються до пайового 

інвестиційного фонду через шість місяців з дня реєстрації випуску інвестиційних 
сертифікатів цього фонду. Звіт про результати розміщення цінних паперів ІСІ подається 

до Комісії протягом шести місяців з дня реєстрації проспекту емісії інвестиційних 

сертифікатів. Пайовий інвестиційний фонд вважається створеним з дня його реєстрації 

Складові інноваційного процесу 

Розробка наукової або інженерної ідеї, обґрунтування 

технологічних параметрів нового обладнання, параметрів 

технологічних процесів, обґрунтування й оптимізація складу 

нового матеріалу 

Розробка технічного проекту  

Розробка технічної пропозиції 

Формування інноваційної мети (інноваційної ідеї) 

Розробка робочого проекту дослідно-промислового виробництва 

Реалізація дослідно-промислового виробництва 

Розробка робочого проекту дослідно-промислового виробництва 

Розробка техніко-економічного, технічного й робочого проекту 

обґрунтування повномасштабного промислового виробництва.  
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у реєстрі ІСІ. Усі вищевказані складові є основою подальшого функціонування 

венчурного бізнесу в регіоні. Відштовхуючись від розроблених планів і очікувань 

формується подальша організація створення фонду [10, с.11-13]. Опираючись на 

законодавство та вже існуючий у країні досвід, всю процедуру створення венчурного 

фонду і його діяльності можна поділити на такі етапи: 
1. Підготовчий етап. 
2.  Етап створення інноваційного підприємства (збирання фонду). 
3.  Етап створення інноваційного продукту. 
4. Етап ліквідації фонду, розподіл доходу фонду [11]. 

Одна з найцікавіших особливостей венчурного механізму базується на 
поетапному фінансуванні ризикових підприємницьких проектів. Поділ фінансових 

потоків по етапах викликано як прагненням знизити фінансовий ризик інвесторів у 

випадку відхилення від наміченого плану реалізації проекту, так і необхідністю 

залучення додаткових коштів у міру успішного просування вперед до поставленої мети.  
На підготовчому етапі в основному проходить формування ідеї, створення і 

реєстрація юридичної особи венчурного фонду. Схематично цей процес відображений 

на рис. 2. 

 
Рис. 2. Підготовчий етап створення венчурного фонду  

1. Формування ініціативною групою КУА банка 

ідей для впровадження в поточній перспективі.  

Моніторинг творчого потенціалу авторів ідеї. 

2 Відбір ідеї — корисної та перспективної для 
комерціалізації і такої, що потребує подальшого 

доопрацювання і розробки для створення закінченого 

інноваційного продукту для виходу на ринок. 

5. Прийняття рішення керівництвом 
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На цьому етапі чи не найважливіше місце в діяльності інвесторів венчурного 

капіталу посідає процес відбору нових перспективних ідей і проектів, успішна реалізація 

яких принесе найбільший прибуток.  
Етап відбору проектів починає ініціативна група інвесторів, вони проводять 

роботу з пошуку, знаходженню, вибору, оцінці й входженню в інвестиційну компанію. 

Основні джерела інформації про зростаючі компанії та інновації в Україні – преса, 

виставки, спеціалізовані асоціації, бюлетені й брошури, видавані організаціями 

підтримки бізнесу, особисті контакти менеджерів венчурних фондів і компаній [4]. 

Незалежно від орієнтації й переваг венчурних фондів загальний критерій оцінки для них 

– відповідь на єдине питання: чи здатна компанія (і бізнес, у якому вона перебуває) 

швидко розвиватися? 
Від того, наскільки вірним виявиться зроблений вибір, залежить не тільки доля 

досить великих довгострокових капіталовкладень, але й масштаби подальших зусиль 

інвесторів по організаційно-управлінській підтримці фінансованих проектів, включаючи 

додаткові витрати у випадку виникнення незапланованих труднощів. 
І тільки після узгодження усіх необхідних рішень проводиться процедура 

внесення фонду до реєстру інститутів спільного інвестування, а потім укладаються 

договори з аудитором, депозитарієм та оцінювачем майна, які забезпечують подальші 

функціональні можливості фонду. 
В це період фонд потребує до стартового фінансування. Це найбільш ризиковані 

інвестиції, оскільки достовірна інформація, що дозволяє визначити життєздатність 

пропонованого проекту, практично відсутня. Результатом цього етапу є план діяльності 

майбутньої фірми («бізнес-план»). Етап до стартового фінансування може тривати від 

декількох місяців до одного року [5, c.74]. 
Але якщо перший етап завершується успішно, наступає етап стартового 

фінансування, на якому практично завершується робота з організації нової фірми й 

підбору її основних співробітників, наближаються до закінчення розробка й 

випробування прототипу нового продукту, технології або виду послуг, а також 

проводиться вивчення потреб ринку.  
Керівники інноваційного підприємства вже мають у своєму розпорядженні 

формальний бізнес-план, що є основою для переговорів з новими інвесторами 

ризикового капіталу – підприємство має потребу у фінансових коштах для того, щоб 

приступити до випуску й реалізації своєї продукції [6, c.199]. У деяких випадках бувають 

необхідні витрати на проведення додаткових досліджень і розробок. Етап стартового 

фінансування займає від півроку до декількох років.  
Детальне відтворення етапу створення фонду схематично зображено на рис. 3, з 

якого видно, що після затвердження програми стартового фінансування відбувається 

створення інноваційного підприємства. Далі етап триває до моменту готовності фонду 

здійснювати вкладення у певний проект.  
На третьому етапі відбувається розробка інноваційного проекту і емісія акцій 

інноваційного підприємства. Детальний опис цього процесу представлений на рис. 4. 
Збирання коштів венчурного фонду здійснюється через розповсюдження 

інвестиційних сертифікатів. Для цього Державною комісією з цінних паперів і 

фондового ринку визначено порядок реєстрації випуску акцій з метою здійснення 

спільного інвестування і інвестиційних сертифікатів венчурного фонду [7, c.172].  
Цей етап пов'язаний з переходом інноваційної фірми до практичної діяльності по 

випуску нового виду продукції або комерційному освоєнню нового виду послуг. У цей 
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час підприємство потребує реклами, зміцненні своєї репутації в споживачів, подоланні 

конкуренції, створенні мережі збуту товарної продукції, організації й удосконалюванні 

керування виробництвом. Прибуток від реалізації продукції ще не забезпечують на 

цьому етапі необхідних фінансових можливостей для подальшого росту, сплати 

поточних витрат і створення оборотних фондів. У той же час наявні активи фірми не є 

надійною гарантією для одержання кредитів від комерційних банків. Таким чином, 

підприємці знову змушені прибігати до послуг інвесторів ризикового капіталу. Етап 

початкового розширення може зайняти кілька років [8]. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис 3. Другий етап: створення інноваційного підприємства 

 
Якщо етап початкового розширення завершується успішно, за ним фінансується 

етап швидкого розширення, на якому новій фірмі необхідні значні кошти для збільшення 

виробничих потужностей, оборотного капіталу, поліпшення системи збуту, а також для 

вдосконалювання випускає продукції. 
Третій етап розвитку венчурного фонду завершується тоді, коли нове 

підприємство досягло стадії швидкого розширення й стало приносити прибуток, і 

ймовірність його банкрутства істотно зменшується.  
Варто розуміти, що венчурні інвестиції зазвичай надаються на термін дії проекту 
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у 5 - 7 років. Термін життя окремого інвестиційного проекту, що включає проміжок часу 

від моменту знаходження проекту до здійснення виходу з нього, зазвичай коливається 

від 3 до 8 років. Верхня межа обумовлена обмеженнями з боку інвесторів, а нижня 

продиктована необхідністю ретельного виконання всіх етапів інвестиційного проекту, 

тривалістю інвестиційного циклу фонду [9, c.102]. 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Рис 4. Етап створення інноваційного продукту (технології) 
 
Кінцевою метою інвесторів венчурного капіталу є етап ліквідності, тобто продаж 

отриманих в обмін на інвестиції акцій підприємницької фірми якій-небудь зацікавленій 

великій компанії, або проводить їхнє первинне розміщення на фондовому ринку. Так 

компанія переходить до четвертого (заключного) етапу свого існування. 
Прийняття такого рішення полягає в класичному розумінні того, що венчурний 

фонд зацікавлений у високому котируванні акцій інноваційного підприємства. Його 

основний доход – курсова різниця між покупкою й продажем пакетів акцій. Однак на 

українському ринку ця модель не працює. Фондового ринку, по суті, немає, і 

розкручування акцій більшості підприємств на ПФТС – справа нереальна,оскільки 

ліквідність фондового ринку майже відсутня. Четвертий етап закінчується розподілом 

доходу між учасниками фонду та менеджерами підприємства. 
Варто відзначити, що описані чотири етапи створення та існування венчурного 

фонду є дещо умовними, оскільки після завершення заключного етапу, життєвий цикл 

венчурного фонду не закінчується, тобто фонд – не ліквідовується. Він переходить до 
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початкової стадії (етапу) та продовжує своє функціонування. 
Висновки. Отже, венчурний фонд, розроблений при ГО «Вінницький 

регіональний центр з інвестицій та розвитку» та ГО «Інститут соціально-економічних та 

політичних ініціатив», базується на поетапному фінансуванні ризикових 

підприємницьких проектів. Поділ фінансових потоків по етапах викликано прагненням 

знизити фінансовий ризик інвесторів. Фактично описана процедура поетапного 

створення венчурного фонду лежить в основі його регламенту. Для створення такого 

фонду на території Вінницької області потрібне відповідне фінансування, подальше 

вдосконалення його концепції та побудови стратегії. 
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