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МОНЕТАРНІ ІНСТРУМЕНТИ ТА ЇХ ВПЛИВ НА РОЗВИТОК 

БАНКІВСЬКОГО СЕКТОРУ УКРАЇНИ 

 

Монетарна (грошово-кредитна) політика — це сукупність заходів, які 

вживає центральний банк для підтримки цінової стабільності в цілях сприяння 

сталому та збалансованому розвитку економіки. Кінцевою (основний) метою 

монетарної політики є забезпечення цінової стабільності [1].  

Вибір інструмента для проведення монетарної політики залежить від 

багатьох чинників, зокрема, від історичних підходів до використання фінансових 

інструментів у державі, ступеня розвиненості фінансових ринків, методу 

проведення фіскальної політики, загального стану економіки та ін. Монетарні 

інструменти – це системи інструментів, що використовуються центральним 

банком країни для забезпечення керованості сталим розвитком банківської 

системи та досягнення цілей стабільного соціально-економічного розвитку 

держави. 

Огляд економічної літератури [1;2;3;4;5] показав, що монетарна політика 

Національного банку України (далі – НБУ) реалізується через інструменти: 

облікової політики як основного інструменту, оперативних цілей, коридору 

процентних ставок за монетарними інструментами постійного доступу, 

інструментами інтервенції на валютному ринку, тендерами на підтримки 

ліквідності, іншими інструментами. 

Зупинимось на кожному з зазначених інструментів монетарної політики 

НБУ більш детально.  
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Облікова ставка НБУ є основним інструментом, саме даний інструмент 

визначає ставки залучення та розміщення коштів по рефінансуванню від НБУ до 

комерційних банків. Облікова ставка НБУ — це відсоткова ставка, яка стягується 

з комерційних банків та інших фінансових установ за короткострокові позики, 

які вони беруть у НБУ. Ставка дисконтування відноситься до процентної ставки, 

яка використовується в аналізі дисконтованих грошових потоків для визначення 

теперішньої вартості майбутніх грошових потоків. 

Оперативні цілі (інфляція, курс валюти) є також важливими 

бюджетоутворюючими як факторами, так і інструментами монетарного 

регулювання. Під час обговорення того, як монетарні органи справляються з 

обмінними курсами, дослідження монетарної політики зосереджуються на 

«кутових рішеннях»: або курс валюти фіксується НБУ або урядом, або його 

залишають визначати ринкові сили. Обмінний курс коригується НБУ подібно до 

використання процентної ставки як операційного інструменту. Більшість 

центральних банків мають своїм мандатом підтримувати низьку та стабільну 

інфляцію, уникаючи значних коливань реальної економіки (наприклад, 

безробіття та розриву виробництва). Для досягнення своєї мети вони 

використовують інструмент, в основному короткострокову номінальну 

процентну ставку, яку вони збільшують, коли економіка розвивається (як 

правило, коли інфляція вище цільового показника, а розрив виробництва є 

позитивним і великим) і знижується, коли економіка знаходиться на стадії 

зростання. в умовах спаду (як правило, коли інфляція нижча за цільовий 

показник, а розрив виробництва є негативним). 

Коридор процентних ставок за монетарними інструментами постійного 

доступу визначає механізм та маржу розвитку банківського ринку для уникнення 

спекулятивних операцій та підтримки стабільності та ліквідності банківської 

системи.  Для перевірки ефективності монетарної політики НБУ керує впливом 

монетарних інструментів на спред овернайт за коридором процентних ставок. 

Грошовий ринок овернайт відіграє важливу роль у здійсненні монетарної 

політики. Після впровадження коридору процентних ставок спред овернайт 
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може бути найбільшою мірою пояснений попитом на ліквідність, а численні 

монетарні інструменти НБУ мають значний вплив на скорочення спреду 

овернайт. 

Інструменти інтервенції на валютному ринку є фінансовими 

інструментами проведення операцій з державними цінними паперами для 

покриття дефіциту державного бюджету та фінансування державного 

внутрішнього та зовнішнього боргу.  Валютна інтервенція є важливим 

інструментом для центральних банків у багатьох країнах з ринковою 

економікою. 

 Центральні банки можуть різними способами використовувати валютні 

інтервенції для стабілізації потоків капіталу та помірного зростання 

внутрішнього кредиту. Наприклад, буферизація різкого знецінення обмежує 

негативний вплив балансу на внутрішніх позичальників та іноземних інвесторів. 

З цієї причини валютна інтервенція може мати переваги, які виходять за межі 

подальшого накопичення резервів. Ці ефекти балансу, у свою чергу, можуть 

призвести до великого відтоку капіталу та ефектів другого раунду. Аналогічно, 

коли пом’якшення монетарної політики ініціює розгортання керрі-трейдингу, 

валютна інтервенція може збільшити очікуваний надлишковий прибуток валюти 

та обмежити відтік капіталу). І навпаки, коли сплеск припливу капіталу загрожує 

внутрішній фінансовій стабільності, інтервенції можуть поглинути зайву 

ліквідність і допомогти компенсувати її вплив на зростання внутрішнього 

кредиту. 

Тендери на підтримки ліквідності є оперативним інструментом монетарної 

політики, що дозволяє регулятору забезпечити оперативну ліквідність та 

дотримання банками економічних нормативів банківської діяльності в форматі 

день-в-день. Через тендери на підтримки ліквідності НБУ на регулярній основі 

надає кредит овернайт (аванси) банкам, які відчувають тимчасову нестачу 

ліквідності через неочікувані суперечки щодо платежів. 

Отже, під монетарною політикою, слід розуміти систему інструментів, 

методів та заходів, які вживає НБУ як ключовий державний регулятор в 
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банківській сфері для забезпечення стабільності фінансово-бюджетної системи 

держави в стратегічній перспективі. Монетарні інструменти – це системи 

інструментів, що використовуються центральним банком країни для 

забезпечення керованості сталим розвитком банківської системи та досягнення 

цілей стабільного соціально-економічного розвитку держави. Монетарні 

інструменти мають свої переваги та недоліки, визначальним чинником їх 

застосування має бути стан економічної ситуації в країні та визначення 

особливостей функціонування монетарного трансмісійного механізму з 

урахуванням дії його найбільш важливих каналів. Вплив монетарного 

регулювання на розвиток банківської системи можливо визначити шляхом 

аналізу динаміки основних показників, які характеризують її розвиток, що 

змінюється під впливом застосування різних монетарних інструментів. 
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